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В современной системе управления организацией важное место занимает 

стратегия экономического развития, существенным компонентом которой явля-

ется финансовая стратегия. Существенность эта объясняется координирующей ро-

лью финансов в системе управления организацией, а также тем особым местом, ко-

торое занимают финансовые ресурсы среди других ресурсов организации – матери-

альных и трудовых, поскольку именно финансовые ресурсы могут быть конвер-

тированы в любой другой вид ресурсов с минимальным временным лагом. 

Важное место в анализе различных аспектов финансового положения пред-

приятия занимает факторный анализ, позволяющий выявить наиболее важные 

факторы, изучить их с максимальной глубиной для понимания финансовой си-

туации, сложившейся на предприятии [3, с. 56]. Так, факторными показателями 

оборачиваемости оборотных средств являются: 

 выручка от реализации продукции (работ, услуг); 

 средняя стоимость оборотных активов (элементов оборотных активов 

(табл. 1) [1; 2; 4]. 
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Таблица 1 

Общая характеристика и расчет показателей эффективности использования 

оборотных средств предприятия 

Наименование показателя Расчетная формула Экономический 

смысл изменений 

показателя 

1. Коэффициент оборачива-

емости (
ОБК ) 

;
ОС

К ОБ


  где: N – выручка от 

реализации; ОС - средняя стои-

мость оборотных средств 

Ускорение или за-

медление оборачи-

ваемости оборотных 

средств (элементов 

оборотных средств) 
2.Продолжительность од-

ного оборота в днях ( ОБП ) 
ОБ

ОБ
К

П
360

  

 

В соответствии с методом цепных подстановок (последовательного элими-

нирования факторов) имеем: 

ОС
К средствоборотныхстоимостьсредняя

реализацииотвыручка

об
0

0

0


  – коэффициент оборачива-

емости оборотных средств в базисном периоде; 

ОС
К средствоборотныхстоимостьсредняя

реализацииотвыручка

об
1

1

1


  – коэффициент оборачивае-

мости оборотных средств в отчетном периоде. 

     
ККК обобоб 01




– расчет влияния на изменения оборачиваемости 

оборотных средств изменения выручки от реализации; 

     
ККК обобоб ОС 12

  – расчет влияния на изменение оборачиваемости 

оборотных средств изменения средней стоимости оборотных средств; 

   ККККК обобобоб ос
ОБ  

01  
 – балансовая увязка. 

Для проведения факторного анализа оборачиваемости оборотных средств 

необходимы данные за не менее 2-х временных периодов. При этом данные по 

выручке от реализации отражаются в Форме №2 «Отчете о прибылях и убытках» 

за прошлый и отчетный периоды (строка 2110, гр. 3, 4). 
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Одним из этапов анализа ликвидности и платежеспособности предприятия 

является факторный анализ, позволяющий количественно измерить влияние из-

менения факторов на изменение абсолютной ликвидности предприятия (на ос-

нове коэффициента абсолютной ликвидности L): 

 

Факторная модель показывает, что абсолютная ликвидность предприятия 

находится под влиянием следующих трех факторов: 

 

Рис. 1. Факторные взаимосвязи абсолютной ликвидности предприятия 
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Таким образом, в развитие проведенного анализа целесообразно оценить 

тенденцию изменения соотношений медленно реализуемых активов и общей ве-

личины активов, а также медленно реализуемых и легко реализуемых активов. 

Наряду с ними могут быть построены разнообразные факторные модели, выяв-

ляющие факторные зависимости в изменении конечных результатов деятельно-

сти предприятия – прибыли и рентабельности, что является предметом дальней-

шего исследования. 
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