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Аннотация: в статье раскрывается понятие «паевой инвестиционный 

фонд», его популярность в настоящее время для компаний. Описываются 

также основные формы паевых инвестиционных фондов и представлены их 

главные преимущества. 
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Паевым инвестиционным фондом (ПИФ) называют форму общих инвести-

ционных вложений, где инвесторы (пайщики) – это собственники определенных 

долей в фондовом имуществе. Образуется он без регистрации юридического 

лица. Имущественным управлением занимается специализированная управляю-

щая компания. 

При этом сам ПИФ не является юридическим лицом. Паевой инвестицион-

ный фонд называют имущественным комплексом. Для того чтобы обезопасить 

средства пайщиков, управление средствами и их хранение осуществляются раз-

ными компаниями. Дело в том, что все ценные бумаги учитываются в особой 

организации – специализированном депозитарии, которая не только хранит цен-

ные бумаги, но и контролирует все операции со средствами паевого фонда. На 

любом распоряжении о покупке или продаже ценных бумаг или ином расходе 

денежных средств паевого фонда должна стоять подпись не только руководителя 

управляющей компании, но и ответственного сотрудника спецдепозитария [2]. 
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В практическом отношении такой фонд является видом доверительного 

управляющего механизма вложениями пайщиков управляющей компанией. Та-

кая компания приобретает на средства граждан ценные бумаги для общей вы-

годы, а доход среди пайщиков делится в соответствии с приобретенным количе-

ством долей (паев). Понятие инвестиционный пай подразумевает именную цен-

ную бумагу, удостоверяющую право владельца на долю в фондовом имуществе 

[1]. 

В основном подобные фонды существуют для инвесторов, не обладающих 

специальными знаниями и временем для осуществления самостоятельного 

управления своими денежными средствами. Другое преимущество фондов – воз-

можность производить инвестирование начиная с минимальной суммы (напри-

мер, от одной тысячи рублей). Для большого количества граждан такой инстру-

мент выглядит достаточно привлекательным. 

Сейчас ПИФы становятся все более и более популярными. Не только среди 

тех, кто давно следит за фондовым рынком и хорошо осведомлен о деятельности 

паевых фондов, но и среди быстро растущего числа частных инвесторов. 

Во многом это связано с изменениями, происходящими на финансовых рын-

ках страны, – снижением процентных ставок по вкладам в банках, падением 

курса доллара. Владельцы сбережений становятся более восприимчивыми к ин-

формации о новых способах сохранения и приумножения своих денег [3]. 

Благодаря росту экономики постепенно развивается рынок ценных бумаг – 

все чаще в деловых СМИ появляется информация о росте рынка акций или стре-

мительном развитии коллективных инвестиций (в том числе ПИФов). Много ин-

формации о паевых фондах появилось и благодаря проводимой пенсионной ре-

форме – рекламе управляющих компаний в газетах, на радио, телевидении и 

даже в метро. 

В нашей стране паевые инвестиционные фонды подразделяются на не-

сколько направлений в зависимости от инвестирования: фонды акций, облига-

ций, индексные фонды и смешанных инвестиций [4]. 
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Также фонды различаются по ключевым формам. Деление происходит в за-

висимости от условий по выкупу пая. Паевой инвестиционный фонд может быть: 

1. Открытой формы. В данном случае управляющей компанией паи могут 

быть проданы или выкуплены в любой момент. Такой паевой инвестиционный 

фонд является самым популярным для граждан. Это связано с тем, что здесь 

можно вкладывать денежные средства и забирать их назад когда угодно. 

2. Интервальной формы. Здесь условия покупки и продажи долей установ-

лены изначально и могут производиться лишь в конкретный временной интер-

вал. К примеру, дважды за год по одной неделе. 

3. Закрытые формы. Выйти из такого фонда можно лишь по окончании 

срока его действия. В основном такая форма устанавливается для фондов, кото-

рые производят инвестиции в недвижимость. 

Для инвесторов ПИФ имеет заметные преимущества. Первое – это то, что 

управление инвестиционными активами ведется профессиональными участни-

ками рынка. Со своей стороны государством ведется постоянный контроль за де-

ятельностью управляющих компаний. Для имущества, а также ценных бумаг и 

денежных средств предусмотрены отдельные счета. 

Второе преимущество заключается в том, что условия выхода на рынок до-

статочно лояльные: риски снижены, а стоимость паев небольшая. 

Третье преимущество – налоговое. При участии в паевом инвестиционном 

фонде налоговые выплаты осуществляются инвесторами лишь при совершении 

выхода из числа участников [5]. То есть только один раз. Для сравнения: при 

самостоятельном управлении налоговые выплаты необходимо будет произво-

дить каждый раз при изменении стоимости портфеля. 

Услуги управляющих компаний подразумевают вознаграждение. Оно де-

лится на три типа. В первую очередь, это надбавочный процент (не более 1,5%) 

в момент совершения покупки гражданином доли в фонде. Кроме того, это 

скидка при осуществлении продажи (не превышает 3% от паевой цены). И тре-

тье, это процент от цены чистых фондовых активов (ежегодно – от 0,5 до 5%). 
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Данные комиссионные будут удержаны фондом в любом случае – в убытке ли 

инвестор или в прибыли. 

Результаты деятельности паевых инвестиционных фондов за последний за-

вершенный финансовый год можно посмотреть в рейтниге ПИФов. 
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