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ОЦЕНКА ВЕРОЯТНОСТИ БАНКРОТСТВА 

Аннотация: в статье описан анализ вероятности банкротства в долго-

срочной перспективе, который является важной задачей каждого предприя-

тия. Для ясной картины будущего функционирования компании необходимо си-

стематически прогнозировать финансовую устойчивость предприятия как по 

отдельным показателям, так и в общем. 

Ключевые слова: инвестор, активы, риск, стабильность, оценка, банкрот-

ство. 

Необходимость регулирования ситуации, в которой должник не в состоянии 

погасить имеющиеся у него обязательства, осознавалась с древнейших времен. 

Поэтому встает очень важный вопрос об эффективности функционирования ком-

пании, в следствии этого необходимо систематически проводить оценку финан-

совой стабильности предприятия. Данная оценка определяется отношением соб-

ственных средств к заемным. 

Банкротство – проблема, которая может подстерегать как предпринимате-

лей, так и юридических лиц. Своевременное выявление признаков, ведущих за 

собой банкротство, является для предпринимателей и инвесторов первостепен-

ной задачей, т.к. каждый год множество организаций признают себя банкротами, 

а для инвесторов это бесполезная трата денег и времени. 

Банкротство – это неспособность компании оплачивать свои долговые обя-

зательства, а также финансировать основную текущую деятельность из-за не-

хватки денежных ресурсов. Основной признак банкротства – просрочка в уплате 

долга более чем на 3 месяца, для юридического лица – 100 000 рублей, а для фи-

зического пограничная сумма 10 тысяч рублей. 
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Анализ вероятности банкротства – осуществляется различными методами, 

которые основываются на различных факторах. Самыми точными считаются 

многофакторные модели определения близости банкротства, состоящие из пяти-

восьми финансовых показателей. 

Широкое распространение получил «Z-счет» Альтмана. Его итоговый коэф-

фициент вероятности банкротства описывается функцией на основе пяти пока-

зателей, которые определяют экономический потенциал организации, резуль-

таты работы, оборачиваемость основных средств, состав и структуру активов и 

пассивов, а также рентабельность. 

Z = 1,2 * K1 + 1,4 * K2 + 3,3 * K3 + 0,6 * K4 + K5, 

где K1 – определяет долю оборотных активов в суммарных активах организации. 

Показатель характеризует ликвидность организации; 

K2 – характеризует уровень финансового рычага организации; 

K3 – показатель характеризует эффективность операционной деятельности пред-

приятия; 

K4 – соотношение заемного и собственного капиталов; 

K5 – оборачиваемость активов. Показатель характеризует рентабельность акти-

вов предприятия. 

По определенной шкале, основанной на значении «Z-счета», проводится 

оценка возможности наступления банкротства в течение двух лет. При анализе 

предприятия необходимо брать в расчет не только шкалу вероятности, а также 

динамику этого показателя. Эта модель была разработана достаточно давно и с 

тех пор значительно изменилась ситуация в экономике всех страны. Ее нельзя 

назвать универсальной, потому что она не показывает ситуацию в разных отрас-

лях экономики. 

Счет Альтмана позволяет определять уровень кредитоспособности пред-

приятия, поэтому банки используют его очень часто в целях определения уровня 

финансовой устойчивости. 
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Она подходит только для компаний, которые имеют свои акции на фондо-

вом рынке. Необходимо также отметить, что эта модель подходит для зарубеж-

ных компаний, но не всегда действует для российских фирм, т.к. она не учиты-

вает особенности их деятельности в нашей стране. 

Также популярны методы анализа такие, как: модель Фулмера, модель 

Стрингейта, модель Лиса, модель Таффлера. Для объективного и полного ана-

лиза вероятности банкротства, нужно проводить исследования, используя не ме-

нее трёх вышеуказанных моделей. 

Стоит отметить что в данный момент существует потребность в разработке 

новой модели, которая бы оценивала современную обстановку в мире эконо-

мике. Для ее создания должны быть учтены такие факторы как: использование 

для российских компаний из-за специфики отечественной экономики, использо-

вание новейших данных, неэффективное использование финансовых ресурсов, 

психология покупателя. Так же стоит обратить внимание на разработку принци-

пиальной модели под определенную отрасль экономики, это будет более эффек-

тивно чем использовать общие и многопрофильные модели. 

В каждой крупной компании есть целые отделы по расчетам рисков, кото-

рые занимаются поиском эффективных моделей и спасают свою компанию от 

банкротства. Каждый предприниматель должен понимать, что лучше вовремя 

потратить деньги на подсчет рисков, чем превратиться в банкрота после очеред-

ного кризиса. 
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