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СОВРЕМЕННЫЕ МЕТОДИЧЕСКИЕ ПОДХОДЫ  

К ОЦЕНКЕ ВЕРОЯТНОСТИ БАНКРОТСТВА 

Аннотация: работа посвящена исследованию современных методик 

оценки вероятности банкротства. Цель исследования – определение основных 

направлений совершенствования методов анализа и оценки вероятности банк-

ротства экономического субъекта. 
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Вероятность наступления банкротства это одно из самых важных составля-

ющих анализа деятельности организации. В условиях нестабильных внешних 

экономических условий любому экономическому субъекту необходимо на по-

стоянной основе оценивать свою платёжеспособность, определять финансовую 

устойчивость, а также вероятность наступления банкротства и возможности ис-

ключения неблагоприятных факторов, которые могут стать причиной банкрот-

ства. Своевременно выявленные отклонения в структуре финансовой отчетности 

и основных показателей финансово хозяйственной деятельности помогут пред-

приятию избежать возможного банкротства. 

При регистрации организации, она приобретает статус юридического лица 

и, в соответствии с законодательством Российской Федерации, берет на себя ряд 

прав и обязанностей перед другими экономическими субъектами. Одним из важ-

нейших обязанностей является полное и своевременное погашение требований, 

образовавшихся в результате хозяйственной деятельности – приобретения ос-

новных средств, товарно-материальных ценностей, выплаты заработной платы, 
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уплаты обязательных платежей и т. д. В случае, если организация не в состоянии 

погасить задолженность перед своими контрагентами и другими кредиторами, 

нарушается ее платёжеспособность и, как следствие, начинает возникать основ-

ной признак банкротства в виде роста задолженности. В результате чего, в соот-

ветствии в Федеральным законом от 26.10.2012 №127-ФЗ «О несостоятельности 

(банкротстве)» при образовании задолженности более 300 тыс. руб. перед одним 

кредитором, предприятие может быть признано банкротом и в отношении него 

будет введена процедура банкротства. 

Банкротство как экономический механизм, в зависимости от текущего со-

стояния организации и выбранной процедуры имеет две основные цели: 

1) постановление платёжеспособности и стабилизация деятельности долж-

ника; 

2) удовлетворение требований физических и юридических лиц, а также 

уполномоченным органом, представляющим интересы Российской Федерации в 

делах о банкротстве. 

Приоритетной задачей банкротства является возможное восстановление 

платёжеспособности должника. Для данной цели законом о банкротстве преду-

смотрено две процедуры – внешнее управление и финансовое оздоровление, ко-

торые также способствуют и реализации цели по удовлетворению требований 

кредиторов. Однако, по статистике, большая часть предприятий России, столк-

нувшиеся с банкротством входят в процедуру конкурсного производства, целью 

которой не является восстановление деятельности предприятия, в большей сте-

пени она направлена на реализацию имущества должника и максимальное пога-

шение требований кредиторов, как по текущей так и реестровой задолженности. 

Задачей любого предприятия является своевременное выявление признаков 

банкротства. Качественный и регулярно проводимый финансовый анализ, в 

большинстве случаев, позволяет выявит признаки банкротства задолго до его 

возникновения. 

В настоящее время действующие нормативно-правовые акты, а также лите-

ратура, как зарубежная так и отечественная, содержат методы и подходы по 
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выявлению признаков банкротства, в т.ч. данные методы используются непо-

средственно в процедурах банкротства. Например, при ведении первой проце-

дуры, как правило это процедура наблюдения, которая направлена на проведение 

финансового анализа должника, с целью определения его финансового состоя-

ния, выявления признаков преднамеренного, фиктивного банкротства, выявле-

ния источников финансирования процедуры, возможности восстановления пла-

тёжеспособности и принятия решения о дальнейшей процедуре. 

В данной статье выделены и рассмотрены 3 основные группы методов вы-

явления банкротства: 

1) российские модели, которые были официально утверждены и применя-

ются при проведении финансового анализа, направленного, непосредственно, на 

выявление предбанкротного состояния; 

2) модели, разработанные зарубежными авторами; 

3) разработанные отечественными авторами методы, использующие при-

емы количественной оценки. 

Зарубежные методики оценки риска банкротства имеют ряд деталей, на ко-

торые необходимо обратит внимание: 

1. При адаптации зарубежных методик возникают проблемы выделения по-

казателей, используемых в данных моделях. Это связано не только с трудно-

стями перевода, но и с неоднозначным толкованием терминов используемых как 

в отечественной так и в зарубежной литературе. Многие показатели, используе-

мые в международной финансовой отчётности, так и не нашли отражения в оте-

чественной. Значительное расхождение форм и методов российского учета и от-

чётностям с международными также значительно также значительно усложняют 

адаптацию данных моделей. Однако, в настоящее время, активно ведётся изме-

нение российских стандартов учета и отчётности, приближая их у международ-

ным. 

2. Также особенностью зарубежных моделей является то, что данные мо-

дели были разработаны на основе исследований предприятий тех стран, в кото-

рых они были разработаны. В данных моделях использованы не только отличные 
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от российских внутренние показатели деятельности, но и учтены внешние фак-

торы (инфляция, различная структура капитала, экономическая конъюнктура, за-

конодательная, информационная база и т. п.), которые также значительно отли-

чаются. 

При рассмотрении различных методик вероятности банкротства можно 

прийти к выводу, что в настоящее время аналитики располагают достаточно раз-

нообразными методами оценки вероятности банкротства. Однако каждая из ме-

тодик имеет свои положительные и отрицательные стороны. Существуют также 

методики, которые применимы только для предприятий отдельных отраслей, а 

некоторые применимы только для экспресс-диагностики банкротства. Также 

имеет место и тот факт, что для некоторых отраслей деятельности невозможно 

применение наиболее распространённых методик анализа. 

Отметим, что для оценки риска банкротства можно использовать и предла-

гаемые некоторыми отечественными специалистами варианты комплексной (ин-

тегральной) рейтинговой оценки финансового состояния и деловой активности, 

например, методику А.Д. Шеремета. 

При выборе метода оценки необходимо учитывать вид деятельности орга-

низации, внешние факторы, влияющие на финансовое состояние и т. д. Но от-

дельно взятая методика не может дать полных и достоверных данных о вероят-

ности банкротства. 

Для повышения корректности оценки вероятности банкротства предприя-

тия видится целесообразным производить расчеты по нескольким методикам, 

обязательно включая российские. 

Во многих методиках для выявления признаков банкротства используются 

данные бухгалтерской (финансовой) отчётности, т.е. данные, представленные в 

цифрах. Однако есть факторы, которые не находят отражения в финансовой от-

чётности организации и не могут быть выражены в числовом формате. 

Так например если у предприятия имеется постоянный покупатель, выручка 

от расчетов с которым составляет достаточно большую часть от всех поступле-

ний. В случае банкротства данного покупателя и как следствие образование 
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достаточно большой дебиторской задолженности и отсутствие поступлений от 

данного лица, у предприятия, вероятнее всего, начнёт возникать задолженность 

перед поставщиками. Данный факт, соответственно, приведёт к банкротству дан-

ной организации. Такое явление очень часто наблюдается при банкротстве круп-

ных организаций, когда данная организация формирует достаточно большую 

часть поступлений у своих более мелких контрагентов. 

Специфика деятельности организации может определить для неё и ряд огра-

ничений при использовании любого из методов выявления банкротства. Учёт, 

при выборе метода, организационно-правовой формы и вида деятельности помо-

жет, а также иных факторов, непосредственно влияющих на деятельность орга-

низации, поможет более точно определить насколько близко предприятие к банк-

ротству и возможно ли оно для него в ближайшем будущем. 

Однако, помимо значимости выявления признаков банкротства, проведения 

различных расчетов и применения практического опыта важно качественно и 

своевременно принимать различные меры по устранению и недопущению по-

вторного появления данных признаков. Разработка различных планов, принятие 

управленческих решений, а в случае наступления банкротства разработка плана 

финансового оздоровления, помогут предприятию улучшить свою финансовую 

устойчивость и поддерживать ее на уровне, достаточном для стабильного функ-

ционирования предприятия. 

На практике, в большом количестве имеют место случаи когда в отношении 

предприятия в Арбитражном суде возбуждается банкротстве дело, но при этом 

процедура не вводится, т.к. до рассмотрения судом обоснованности заявления о 

признании должника банкротом и необходимости введения одной из процедур 

банкротства, предприятие гасит часть своей задолженности перед кредиторами, 

в результате чего задолженности оказывается недостаточно для введения проце-

дуры. 

Таким образом, выбор наиболее подходящих методик, а также разработка 

плана финансового оздоровления будут осуществляться в индивидуальном по-

рядке для каждой компании, но при этом следует учесть общие рекомендации, 
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существующую отечественную практику, а также руководствоваться здравым 

смыслом. 
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