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Аннотация: в статье дан анализ новых федеральных стандартов оценки, 

обоснованно осуществлен выбор вида стоимости для объекта оценки, сделан 

вывод о влиянии новых ФСО на теоретико-методологическую базу, а также 

предложены направления дальнейших исследований. 
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Цели/задачи исследования. Провести сравнительный анализ основных ас-

пектов оценки собственности существующей нормативно-методической базы и 

нововведений, которые вступили в силу с принятием в апреле 2022 года новых 

Федеральных стандартов оценки (далее – ФСО). Оценить их влияние на теоре-

тико-методологические аспекты сравнительного подхода к оценке стоимости 

бизнеса. 

Методы исследования. В процессе исследования использовались общенауч-

ные методы, методы научного познания, анализа и сравнения. 

Объект и предмет исследования. В качестве объекта исследования выбран 

процесс оценки рыночной стоимости бизнеса предприятий металлургического 

комплекса региона. Предмет исследования – теоретико-методологическая база 

сравнительного подхода к оценке стоимости бизнеса. 
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Актуальность темы исследования определяется необходимостью проведе-

ния анализа изменений, внесенных Приказом Минэкономразвития России от 

14.04.2022 г. №200 в Федеральные стандарты оценки, а также изучением воз-

можного влияния изменений на теоретико-методологическую базу сравнитель-

ного подхода, применяемую к оценке стоимости бизнеса (на примере предприя-

тий металлургического комплекса). В частности, Приказ утвердил новую струк-

туру ФСО, ввел новую редакцию общих ФСО. Внесены изменения в специаль-

ные ФСО (рис. 1), изменен ряд категорий определения стоимости, а также пол-

ностью, включая название, поменялись и сами разделы общих стандартов (рис. 

2). 

 

 
 

Рис. 1 [4] 
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Рис. 2 [4] 

 

Схематичное представление используемых оценщиками видов стоимости, а 

также предпосылки их определения, приведено на рис. 3. В новой редакции ФСО 

II появился новый вид стоимости – равновесная стоимость, отличительной осо-

бенностью которой (от рыночной стоимости) является «отражение условий кон-

кретной сделки, включая преимущества и недостатки, которые каждая из сторон 

получит в результате сделки». 

При обосновании выбора вида стоимости в процедуре оценки стоимости 

предприятий металлургического комплекса в современных условиях функцио-

нирования бизнеса, остановимся на рыночной стоимости, ввиду её использова-

ния для корректировки долгосрочной стратегии развития организации и обеспе-

чения экономической безопасности. Подтвердим свою точку зрения высказыва-

нием Л.А. Запорожцевой «… помимо таких рисков, как потеря ликвидности, 

утрата финансовой самостоятельности, снижение эффективности деятельности, 

старение основных средств, неустойчивое развитие, …оценка экономической 

безопасности выделает два характерных риска – сокращение доходности и ры-

ночной стоимости бизнеса, а также разрушение стоимости компании» [1]. 
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В современных условиях хозяйствования предприятий металлургического 

комплекса представляет особый интерес оценка инвестиционной привлекатель-

ности бизнеса. Но, поскольку при определении инвестиционной стоимости при-

меняется исключительно методология доходного подхода, данный вид стоимо-

сти в дальнейшем не будет рассматриваться в исследовании. 

 

 
 

Рис. 3 [4] 

 

Согласно новой редакции ФСО III «Процесс оценки», основные этапы про-

цесса оценки практически остались без изменений и включают в себя: согласо-

вание задания на оценку (следует отметить, что предыдущие стандарты начи-

нали процесс оценки с этапа заключения договора на оценку), сбор и анализ ин-

формации, применение подходов к оценке, согласование промежуточных ре-

зультатов и составление отчета об оценке объекта оценки. Отличием нового 

стандарта в области проведения процесса оценки является особое внимание к За-

данию на оценку. 

ФСО V «Подходы и методы оценки» раскрывает базовые аспекты примене-

ния сравнительного, доходного и затратного подходов к оценке. При примене-

нии нескольких подходов (методов) оценщик использует процедуру 



Scientific Cooperation Center "Interactive plus" 
 

5 

Content is licensed under the Creative Commons Attribution 4.0 license (CC-BY 4.0) 

согласования их результатов. Принципиально новой позицией в ФСО стала воз-

можность обоснованного выбора только одного из полученных результатов 

оценки, в частности «в случае существенных расхождений результатов оценки, 

оценщик анализирует возможные причины расхождений. В результате анализа 

оценщик может обоснованно выбрать один из полученных результатов, получен-

ных при использовании методов и подходов, для определения итоговой стоимо-

сти объекта оценки» [3]. 

Поскольку в качестве темы исследования выбрана методология сравнитель-

ного подхода к оценке стоимости бизнеса, остановимся на его основных аспектах 

в рамках ФСО V. В частности, «сравнительный подход представляет собой сово-

купность методов оценки, основанных на сравнении объекта оценки с идентич-

ными или аналогичными объектами (аналогами). Рассматривая возможность и 

целесообразность применения сравнительного подхода, оценщику необходимо 

учитывать объем и качество информации о сделках с объектами, аналогичными 

объекту оценки» [3]. Существенных изменений в характеристике методологии 

оценки, а также принципах используемых подходов и методов в новой редакции 

стандартов не приводится. 

В соответствии с ФСО №8 «Оценка бизнеса», в качестве объекта оценки вы-

бран имущественный комплекс организации или его часть как обособленное 

имущество действующего бизнеса. 

В рамках сравнительного подхода оценщик определяет стоимость имуще-

ственного комплекса на основе информации о сделках с имущественными ком-

плексами организаций-аналогов с учетом сравнения финансовых и производ-

ственных показателей деятельности организаций-аналогов и соответствующих 

показателей организации, ведущей бизнес. В современных условиях основная 

сложность применения методологии сравнительного подхода заключается в том, 

что, на основании Постановления Правительства РФ от 18 марта 2022 г. №395, 

финансовые и производственные показатели компаний не публикуются или пуб-

ликуются в очень ограниченном объёме, что не дает возможности применения 

финансовых мультипликаторов для проведения достоверной оценки. 
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Выделим основные направления дальнейших исследований: 

‒ проведение апробации методов сравнительного подхода (в частности, ме-

тод рынка капитала или метод компаний-аналогов) к оценке стоимости имуще-

ственного комплекса предприятий металлургического комплекса; 

‒ обоснованный выбор мультипликаторов в технологии экспресс-оценки 

стоимости бизнеса металлургических компаний с целью разработки долгосроч-

ной стратегии развития организации и обеспечения их экономической безопас-

ности; 

‒ анализ автоматизированных систем, применяемых в оценочной деятель-

ности (современная ситуация и перспективы в развитии российского ПО). 

Таким образом, можно сделать вывод, что новые ФСО не повлияли на тео-

ретико-методологическую базу сравнительного подхода к оценке бизнеса. Изме-

нения коснулись содержания задания на оценку и формирования отчета. Те по-

зиции, которые приводите – отражены в ФЗ Об оценочной деятельности 

Результаты исследования: проведен анализ новых Федеральных стандартов 

оценки; обоснованно осуществлен выбор вида стоимости для объекта оценки; 

сделан вывод о влиянии новых ФСО на теоретико-методологическую базу; пред-

ложены направления дальнейших исследований. 

Практическая значимость проведенного исследования заключается в воз-

можности их использования при оценке стоимости имущественного комплекса 

менеджерами и специалистами по экономической безопасности предприятий ме-

таллургического комплекса региона, а также разработке системы индикаторы 

оценки финансовой устойчивости бизнеса. 
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